HRKSOMHEDENS
ARKIV

~~Kalundborg Renseanlaeg A/S

- —CVR-nr. 3177 46 08

Revisionsprotokollat
af den 20. maj 2010

vedrerende drsregnskabet for 2008/09
(side 7-14)

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



Ell ERNST & YOUNG

Indholdsfortegnelse

.

10.

Identifikation af det reviderede &rsregnskab

1.1 Indledning = ~—

1.2 Udtalelse om ledelsesberetningen
Hovedkonklusion

2.1 Konklusion pa den udferte revision
Regnskabsmateriale samt forhold, der har betydning for regnskabsaflaeggelsen
3.1 Summen af korrigerede og ikke-korrigerede fejlinformationer
Redegerelse for den udferte revision og rapportering

4.1 Kort redegorelse for den udfarte revision
Kommentarer til enkeltposter i selskabets arsregnskab
5.1 Nettoomszetning

5.2 Andre driftsindtaegter

53 Driftsomkostninger

5.4 Andre eksterne omkostninger

5.5 Af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver
5.6  Skat af drets resultat

5.7 Materielle anleegsaktiver

5.8 Varebeholdninger

5.9 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

5.10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
5.11 Andre tilgodehavender

5.12 Likvide beholdninger

5.13  Andre kreditinstitutter

5.14  Geeld til tilknyttede virksomheder

5.15 Anden gaeld

5.16 Nertstdende parter

Skatter og afgifter

6.1 Udskudt skat

Assistance og radgivning

Foranstaltninger til sikring af revisors uafhaengighed
Andre erklzringer og opgaver

9.1 Revisionshandlinger vedrerende risiko for besvigelser
9.2 Ledelsens regnskabserklaering

9.3 Bestyrelsens forhandlingsprotokol

9.4 Bestyrelsens formelle pligter

9.5 Bogferingsloven

9.6 Erstatnings- og strafansvar

9.7 Forsikringsforhold

Lovpligtige oplysninger

60768279/2009/MAS

|

o ol et el i e e e T T U TN ! a I’
wwwwNNNHHHHl—lI—lHHOOOOOOO\O\O\O\D\D\OGJODOOGJGJ@\J\I\I\I\I



Ell ERNST & YOUNG

Kalundborg Renseanlag A/S

_ Revisionsprotokollat af den 20. maj 2010

e 1. Identifikation af det-reviderede-arsregnskab—

1.1  Indledning
-Som selskabets generalforsamlingsvalgte revisorer har vi revideret det af bestyrelsen og direktionen

_ _udarbejdede arsregnskab for 2008/09 for Kalundborg Renseanlaeg A/S (i det efterfplgende benaevnt

"selskabet™). Arsregnskabet udviser folgende hovedtal for selskabet:

2008/09

(15 mdr.)

kr.

Rrets resultat efter skat -3.972.006
Samlede aktiver 402.069.216
Egenkapital 292.172.742
Pengestromme fra driftsaktivitet -56.713.000

Det er selskabets forste regnskabsar, som omfatter perioden 1. oktober 2008 - 31. december 2009,

Revisionen er udfert i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. En beskrivelse af revisionens ud-
forelse og omfang fremgdr af vores protokollat af den 13. februar 2009, der ligeledes indeholder en redego-
relse om ansvar for aflaaggelse af arsregnskabet.

1.2  Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den gennemferte revision af
arsregnskabet.

2.  Hovedkonklusion

2.1  Konklusion pa den udfarte revision

Vedtages darsregnskabet i den foreliggende form, og fremkommer der ikke under bestyrelsens behandling og
vedtagelse af arsregnskabet yderligere vaesentlige oplysninger, som kan pavirke drsregnskabet, vil vi
forsyne arsregnskabet med folgende revisionspategning:

Til aktionaererne i Kalundborg Renseanleg A/S

Vi har revideret drsregnskabet for Kalundborg Renseanlaeg A/S for regnskabsdret 1. oktober 2008 - 31. december 2009, omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Bestyrelsens og direktionens ansvar for arsregnskabet

Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Dette ansvar om{atter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontrolier, der er relevante for
at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejiinformationen
skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmeaessige skan,
som er rimelige efter omstaendighederne.
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Revisors ansvar og den udfgrte revision -
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundiag af vores revision. Vi har udfert vores revision i overensstem-
melse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og udfgrer revisionen
med henblik pd at opnd haj grad af sikkerhed for, at drsrégnskabet ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfort i drsregnskabet. De valgte handlin-

ger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om fejlinfor-
mationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og afleggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik p3 at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke med det forma! at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af bestyrelsen og direktionen anvendte regnskabspraksis er passende,
om de af bestyreisen og direktionen udgvede regnskabsmeessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 31. december 2009
i overensstemmelse med rsregnskabsioven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsioven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold tif arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den gennemfarte revision af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

3.  Regnskabsmateriale samt forhold, der har betydning for regnskabsaflaeeggelsen
3.1 Summen af korrigerede og ikke-korrigerede fejlinformationer

I'henhold til god revisionsskik skal vi oplyse bestyrelsen om de fejl, vi har konstateret i forbindelse med
vores revision, og som har eller kan have en vaesentlig indflydelse pd virksomhedens &rsregnskab, uanset
om fejlene efterfplgende er korrigeret i arsregnskabet. Vi har ikke konstateret fejl i forbindelse med vores
revision.

4.  Redeggrelse for den udfagrte revision og rapportering

4.1  Kort redeggrelse for den udfgrte revision

Vores revision af arsregnskabet for selskabet udfsres med baggrund i en vurdering af veesentlighed 0g risiko
i selskabets regnskabs- og forretningsmaessige forhold. Hovedformalet med vores revision har vaeret at kun-
ne afgive en revisionspategning p selskabets arsregnskab for 2008/09. Vi henviser i gvrigt til vores
tiltreedelsesprotokollat af den 13. februar 2009.

Revisionen i 2008/09 er udfart dels i Igbet af aret, dels efter regnskabsarets udlgb. Revision udfert i lgbet af
dret indgér som et led i den samlede revision af selskabets arsregnskab.

Revisionen af arsregnskabet for 2008/09 er gennemfert som oprindeligt planlagt.

5. Kommentarer til enkeltposter i selskabets arsregnskab

5.1  Nettoomseatning, kr. 43.646.337

Nettoomsaetningen vedrgrer primaert vandafledningsbidrag fra Kalundborg Kommunes virksomheder og
borgere t.kr. 39.115 samt temningsordning t.kr. 3.366.
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5.2 Andre driftsindtaegter,-kr. 2-394.938——

. Regnskabsposten vedrarer 3rets andel af overdakning, som er indregnet i overtagelsesbalancen pr. 1.
——-—januar 2009.

5.3 Driftsomkostninger, kr. 24.868.400
Driftsomkostninger vedrgrer primart drift 0g vedligeholdelse af selskabets renseanlaeg t.kr. 17.272 samt
omkostning til tamning af tanke t.kr. 2.917.

5.4 Andre eksterne omkostninger, kr. 3.959.527
Regnskabsposten omfatter autodrift, IT-omkostninger, administrationsomkostninger mv.

Vi har gennemgaet og analyseret omkostningerne og har stikprovevist afstemt posterne til underliggende
dokumentation og paset, at omkostningerne er godkendt efter de vedtagne retningslinier.

5.5  Af-og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, kr. 20.556.710
Regnskabsposten omfatter drets afskrivninger pd henholdsvis instrastrukturaniaeg samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar.

5.6  Skat af drets resultat, kr.-2.122.314

Regnskabsposten vedrgrer vardiregulering af selskabets udskudte skatteaktiv tkr. -1.498 , som primaert
kan henferes til skattemaeessige underskud til fremfarsel samt refusion af skat fra sambeskattede selskaber
tkr. -624.

5.7  Materielle anlaegsaktiver, kr. 386.039.721
Regnskabsposten omfatter grunde, infrastrukturanleeg, andre anlaeq, driftsmateriel og inventar samt
materielle anlaegsaktiver under udferelse.

Arets samlede netto tilgang t.kr. 412.343 kan henfores til indskud af bestdende virksomhed i forbindelse
med kapitalforhgjelsen den 1. januar 2009 samt tilgange i dret. Vi har gennemgaet grundlaget for &rets
tilgange og paset, at afskrivningerne er foretaget i overensstemmelse med selskabets afskrivningspraksis.

Selskabet har i regnskabs8ret korrigeret veerdien af materielle anlaegsaktiver ned med t.kr. 5.747
vedrerende primo. Korrektionen kan primeert henfgres til fejl i det anleegskartotek fra DAKAR, som blev
anvendt ved udarbejelse af overtagelsesbalancen pr. 1. januar 2009. Belgbet er korrigeret pa egenkapitalen
som en fundamental fejl.

I henhold til drsregnskabslovens § 42 skal selskabets anlagsaktiver nedskrives, hvis genindvindings-vaerdien
er [avere end den regnskabsmeessige vaerdi.
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Selskabet er underlagt lovgivning, som satter en gvre graense for de priser, der kan opkraeves hos —— ——- :
kundéfne,"i alt vaesentlighed svarende til hvad selskabet har af udgifter og investeringer - Lovgivningen har
den effekt, at selskabets drift og netto cash flow pa sigt ligger p4 eller i nzrheden af t.kr. 0. Med dette
udgangspunkt vil en nedskrivningstest resultere i en meget lav veerdi af seiskabets anlagsaktiver.

Hvis nettoaktiver nedskrives til kr. O eller en meget lav veerdi afspejler selskabets balance ikke det, der er
selskabets formal, nemlig at vedligeholde 0g investere i et vel fungerende forsyningsnet. Dette vil ikke vare
retvisende, hvorfor drsregnskabslovens § 11 stk. 3, efter ledelsens opfattelse kan anvendes til at modificere
kravet til nedskrivningstesten. Nedskrivningstesten er derfor modificeret sdledes, at det testes om selskabet
okonomi - hviler i sig selv. Denne indgangsvinkel medferer efter ledelsens opfattelse, at den indregnede
veerdi af aktiverne kan opretholdelse s&fremt falgende pa sigt er positivt.

- Resultat for skat EBT
- Selskabets netto cash flow

Vier enige i ledelsens vurdering.

5.8  Varebeholdninger, kr. 1.776.683
Varebeholdninger vedrerer selskabets reservedelslager til brug for udbedring af skader pa selskabets anlaeg.

5.9  Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, kr. 559.731
Under vores revision har vi gennemgdet selskabets vurderinger af nedskrivninger til impdegaelse af tab p3
debitorer. Belgbet udger t.kr. O 0g er baseret pa en individuel vurdering.

Vi er enige i den foretagne nedskrivning.

5.10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, kr. 3.390.644
Mellemvaerenderne er afstemt til de respektive koncernselskaber pr. 31. december 2009.

5.11 Andre tilgodehavender, kr. 6.326.620
Regnskabsposten vedrerer primaert tilgodehavende hos kunder der ikke er faktureret pr. 31. december
2009 t.kr. 2.467 samt et tilgodehavende vedrorende Inbicons andel af udgifter i forbindelse med et forseg
om behandling af furfuralholdigt spildevand t.kr. 2.609.

5.12 Likvide beholdninger, kr. 1.472.953
Likvide beholdninger er afstemt til modtaget engagementsforespargsel fra Nordea pr. 31. december 2009,

5.13 Andre kreditinstitutter, kr. 60.995.583
Andre kreditinstitutter er afstemt til modtaget engagementsopgarelse fra Kommunekredt pr. 31. december
2009.

5.14 Geld til tilknyttede virksomheder, kr. 16.655.717
Mellemvaerenderne er afstemt til de respektive koncernselskaber pr. 31. december 2009.
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5.15 Anden gzld, kr. 24.283.415
Regnskabsposten vedrerer primaert overdaskning hos forbrugere som blev indregnet i overtagelsesbalancen
pr. 1. januar 2009.

5.16 Nertstdende parter
Vi har paset, at ledelsen har implementeret forsvarlige regnskabsmaessige og interne kontrolsystemer til sik-
ring af, at transaktioner med naertstdende parter identificeres og praesenteres beherigt i drsregnskabet.

Direktionen har over for os bekraeftet, at de i regnskabs3ret gennemforte transaktioner med naertstiende
parter er sket pa markedsmaessige vilkar.

6.  Skatter og afgifter
Vores revision af arsregnskabet tager ikke direkte sigte pa opgerelsen af den skattepligtige indkomst eller
pa at kontrollere, at alle poster behandles skattemaessigt korrekt.

6.1  Udskudt skat
Vi har gennemgadet opgerelsen af selskabets udskudte skat. Gennemgangen har ikke givet anledning til vae-
sentlige bemaerkninger.

7.  Assistance og réadgivning
Siden afgivelse af revisionsprotokollat af den 13. februar 2009 har vi ydet fglgende andre ydelser end revi-
sion:

+ Assistance med udarbejdelse af selskabets &rsrapport.
+ Assistance med udarbejdelse af selskabets selvangivelse med tilhorende specifikationer.

8.  Foranstaltninger til sikring af revisors uafhangighed

Ernst & Young har i henhold til gaeldende bestemmelser etableret retningslinjer, som sikrer, at vi, inden vi
patager os en opgave om afgivelse af revisionspategninger pa regnskaber eller afgivelse af andre erklzerin-
ger med sikkerhed, tager stilling til, om der foreligger omstaendigheder, som for en velinformeret tredje-
mand kan vakke tvivl om vores uafhaengighed.

I regnskabsaret har vi ikke p&taget os opgaver, som har medfert behov for etablering af seerskilte foran-
staltninger for at mindske trusier mod vores uafhangighed.

9. Andre erkleringer og opgaver

9.1  Revisionshandlinger vedrgrende risiko for besvigelser

Som revisorer skal vi indhente ledelsens vurdering af risikoen for, at arsregnskabet kan indeholde vasent-
lige fejl som felge af besvigelser og ledelsens vurdering af de regnskabs- og kontrolsystemer, som ledelsen
har indfert for at imedeqgad sddanne risici. Vi skal endvidere foresporge til ledelsens kendskab til eventuelle
konstaterede besvigelser eller igangvaerende undersggelser af besvigelser.
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| forbindelse med-vores revision-harviforespurgt direktionen om risikoen for besvigelser.

Direktionen har over for os oplyst; at der efter direktionens vurdering ikke er serlig risikdffdrfaftiérsregn-
skabet kan indeholde vaesentlig fejlinformation som folge af besvigelser, og at selskabet har-et effektivt kon-
trolmiljg, der afdaekker risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, herunder fejlinformation for-
drsaget af besvigelser. Direktionen har endvidere oplyst, at ledelsen ikke har kendskab til besvigelser eller
igangvaerende undersggelser af formodede besvigelser.

Vi har ikke under vores revision konstateret forhold, der kunne indikere eller vaekke mistanke om besvigelser
af veesentlig betydning for informationerne i arsregnskabet.

9.2 Ledelsens regnskabserklaering
Vi har modtaget regnskabserklaering af den 20. maj 2010 fra selskabets direktion.

Den skriftlige regnskabserklzering omhandler arsregnskabets fuldstaendighed, herunder kapitalberedskab,
oplysninger om pantsetning og sikkerhedsstillelser, garantistillelser, retssager, besvigelser, ledelsesberet-
ningen, transaktioner med nartst3ende parter, begivenheder efter balancedagen, oversigt over ikke-
korrigerede fejl samt andre omrader, hvor det er vanskeligt at opna et revisionsbevis.

Vores gennemgang af regnskabserklaeringen har ikke givet anledning til bemaerkninger.

Selskabets advokat og direktionen har oplyst, at selskabet ikke er part i verserende sager, der i vaesentlig
grad vil kunne pavirke arsregnskabet ud over det, der allerede er indarbejdet og oplyst i det af bestyrelsen
og direktionen udarbejdede arsregnskab for 2008/09 for Kalundborg Renseanlag A/S.

9.3  Bestyrelsens forhandlingsprotokol
Vi har gennemlaest bestyrelsens forhandiingsprotokol frem til 0g med udkastet til referatet af
bestyrelsesmodet den 22. marts 2010.

9.4  Bestyrelsens formelle pligter
Vi har i overensstemmelse med aktieselskabslovens § 85 pdset, at selskabet overholder nedenstdende
formelle krav:

¢ Der fgres aktiebog.

Vi har endvidere paset, at felgende formalia overholdes:

+ Der er udarbejdet en forretningsorden for bestyrelsen.
+ Der fores en forhandlingsprotokol for bestyrelsesmoder.
+ Revisionsprotokollen fremlaegges ved bestyrelsesmoder og underskrives af bestyrelsesmedlemmerne.

12
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9.5 Bogfgringstoven—— -
Vihar under vores revision konstateret, at selskabet pa alle vaesentlige omrader har overholdt bogferings- —
lovgivningen, og at bogfering og regnskabsmateriale har kunnet danne grundlag for udarbejdeisen af &rs-
regnskabet.

9.6  Erstatnings- og strafansvar

Vier ikke i forbindelse med vores revision blevet bekendt med handlinger elier undladelser, der bergrer sel-
skabet, tilknyttede virksomheder, virksomhedsdeltagere, kreditorer eller medarbejdere, hvor der efter vores
opfattelse er en begrundet formodning om, at medlemmer af selskabets ledelse kan ifalde erstatnings- eller
strafansvar.

9.7  Forsikringsforhold
Selskabets forsikringsforhold er ikke omfattet af vores revision. I henhold til ledelseserkleaeringen af 20. maj
2010 har ledelsen bekraftet, at selskabets forsikringsforhold er tilstraekkelige.

10. Lovpligtige oplysninger
I'henhold til lov om godkendte revisorer 0g revisionsvirksomheder skal vi oplyse,
at viopfylder dei lovgivningen indeholdte uafhaengighedsbestemmelser, 0g

at  vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Kgbenhavn, den 20. maj 2010

(Cll\h 3&(‘1‘ %“u

Celina Bach-Moller
statsautotiseret revisor statsautoriseret revisor
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Revisionsprotokollat vedrorende &rsregnskabet-for2008/09 omhandlende siderne 7 - 14 forelagt p& medet __.
den 20. maj 2010.

Bestyrelsen:

Allan Orris Martin Damm
formand

Anne Harlsen ' Ole Glahn Anni Fangel

Lone Mattison Bent Pedersen
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